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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie

Bernanke stratil kontrolu nad menovou politikou
P hodnoty z predoslého obchodného dita

Uplynuly tyzdeii bol nabity udalostami, no hlavni pozornost, ako inak,

Index BODY % zmena za

Ben Bernanke. Uz od pondelka tak obchodovanie prebiehalo o Kurz ="
V nervoznom §tyle a po noénom prejave zo stredy 10. jila sa akalo =~ SPOlocnest  Mena tyzden - rok
potvrdenie jeho slov. Momentalne sa tak obchoduje $tylom: hor§ie = SR-SAX  Bopy 1961 05 1.3
makro data = akcie hore, dolar dole a zlato hore, pricom lepSie makro = gr_px  popy 8841 17 28
data tladia akcie taktieZ nahor, dolar nahor a zlato nadol. To sa potvrdilo = ¢z CczZK 4629 42 357
aj v pondelok, ked” USA zverejnili celkom slabé maloobchodné trzby, = Komerénib. czk 35300 -41  -0.8
ktoré medzimesacne vykazali stagnaciu na nule a jadrové trzby rastli iba =~ 02 Czk 2658 2.0 -28.6
0 0.4 percenta. Zlato po udajoch rastlo, dolar klesal a akcie mierili na =~ Unipetrol  czx 1719 01 23
nové vrcholy. HorSie data znamenaju mozny odklad Taperingu, lepsie EI\_N RWI 620 B%Z;Y 2312'2 _13'2 _8;'2
data naopak zvySuju pravdepodobnost’ znizovania QE uZ tento rok. oy bN 1149 38 26
V Amerike ndm rastlo ja CPI, medzimesacne az o 0.5 percenta, pricom = pgka0 PLN 1590 4.6 11.2
roéné CPI je uz na 1.8 percent, ¢o je len 70 bps pod cielom Fedu. = PKN Orlen PN 491 07 305
Vsetko to tak zaCina pripominat’ tapanie v prazdne, ked’ inflacia rastie, = PKO BP PLN 368 23 122
data z ekonomik sa zhor3uju a akcie robia kazdym tyzdtiom nové =~ HU-BUX BODY 18247.2 -66 54
historické maximé. Bitka o level 1700 pri indexe pokraduje a rally mfﬁ ) HoPeETho e S8
mohpl. dodat’ Mr. Bernanke svojim prejavom pred finan¢nou a bankQ\{OU OTie em :BE 4200.0 _1'6:7 -21:7
komisiou. Jednalo sa o polroény prejav o monetarnej politike = Richter HUF 37000 04 0.0
a komentaroch ohladom ekonomiky. Znova zopakoval klasické vety = AU-ATX  Bopby 23006 -0.1 14.7
0 tom, ze Tapering pride koncom roka a QE skonéi vroku 2014, ze  Erste Bank EUR 207 -26 354
inflacia zatial nehrozi a ze Main Street je na tom rovnako dobre ako ~OmMvAG — EuR 342 -23 407
Wall Street. Zaujimavé ale boli komentire o oddeleni QE (ako =~ R@iffeisen EUR 216 7.4 -17.1
N ., . . e v . . , Telekom AU EUR 51 -43 -30.0
nestapdardny nastroj menovej pqlltlky) a zvySovania sadzieb. Vynosy na = oo oav popy 83316 14 233
americkych 10 roénych dlhopisoch prudko rastli a Bernanke ztoho g qopn EUR 124 18 -301
zaCina mat’ obavy. Preto sa snazil komentovat’ situdciu slovami, Ze aj = Siemens  EuR 83.4 49 228
ked QE skon¢i, tak sadzby zostanii dlhodobo nizke. Zda sa, Ze hlava = Allianz EUR 1177 15 452
Fedu straca kontrolu nad politikou, alebo miniméalne mu nie je jasné, 7e =~ FRA-CAC40 BoDY 39253 18  20.3
koniec QE posle dlhopisy vyrazne nadol, kedze Fed je ich majoritny ;‘;:;' s:nbas EEE 22'3 22 43‘(5)
kupca. Ak by sa Fed rozhodol nakipené¢ bondy este predavat’ na —  ."\ = CUR 706 01 259
sekunddrnom trhu, na vynos by to malo Kkatastrofalny dopad. o . AEx BoDY 3698 13 147
Pravdepodobne ich tak bude nechdvat’ exspirovat’ a nebude ich ddvat' na = RoyalDutch Eur 259 12 -86
trh. Situdcia v najvdacSej centralnej banke sa postupne vyhrocuje = Unilever NV EUR 314 0.6 154
a Bernanke nas bude zabavat’ svojimi prejavmi az do januara, kedy mu = BE-BEL20 BoDY 26502 08 156
kon¢i obdobie. GDF Suez EUR 15.7 25 -13.8
Koncom tyzdna v USA skrachoval Detroit a jedna sa o najvacsi default gge_vB’g_ BE(;JDRY s ;2'; —3'2 1151';
municipality v historii. Ni¢ prekvapujuce, upozoriiovali sme na to gpp RON 77 00 -181
v na$ich ¢lankoch uz v maji. Trhy to zobrali pozitivne a akcie rastli, = petrom RON 04 05 115
dolar bol offrovany. Mozno aj default USA by bol pre market pozitivny.. = BG-SOFIX Bopy 4442 0.9 475
Okrem toho pokracuje vysledkovd sezona, kde véc¢Sina retailovych =~ CBBACB  BGN 40 -39 -155
spolo¢nosti zverejiiuje zIé vysledky a finanény sektor zverejiiuje =~ Chimimport BGN 13 22 511
vysledky perfektné (hlavne vd’aka rozpustaniu rezerv). Nevidime tak ni¢ i'rl'(:Bl — BEODRY Ggg.; 5'2 ;12
nové a makrotrend pokraéuje aj podl'a vysledkov spolo¢nosti. Petrol ESR 2150 23 257

Z korporatnych akcii tento tyzden vyberame nemeckd spolo¢nost’
Siemens, ktora si pripisala za tyzden viac ako 5 percent. Dévodom je
plan firmy prepustit az 500-1000 pracovnikov zo svojich rakaskych
pobocdiek, kde zamestnava viac ako 8600 zamestnancov. Celosvetovo
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chce Siemens prepustit az 4000 ludi. Redukcia nékladov a pokles =~ Akbank —— TRY 79 82 190
. e . ., . L1 A 1w IS Bankasi TRY 53 39 124

dopytu po produktoch je ocividne pozitivna a tak akcie rastli. DalSou

firmou je Ceska televizna spolo¢nost’ CETV. Akcie pridali za uplynuly

tyzdent az 6 percent bez fundamentalnych dévodov a rastli tak péat dni

v rade. VYPRACOVAL

Tento tyzden nas cCakd na spravy bohaty ekonomicky kalendar.
Najdolezitejsimi budii udaje o maloobchodnych trzbach z Kanady,
spotrebitel'skd dovera z Eurozény, PMI z Eurépskych krajin a Ciny,
rozhodnutie o urokovych sadzbach na Novom Z¢lande, australske CPI,
objednavky tovarov dlhodobej spotreby v USA, britské HDP, nemecky
prieskum IFO a japonské CPI.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
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